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Объект, предмет и цель

• Объект исследования: 

Динамика инфляции в России и мировых странах экспортерах и 
импортерах нефти

• Предмет исследования: 

Механизм влияния нефтяных шоков с учетом провоцирующих их 
факторов (конкретные факторы) на инфляционную динамику

• Цель: 

Оценка влияния нефтяных шоков на инфляционные процессы 
России и стран экспортеров и импортеров нефти



• Оценка и прогнозирование инфляции - актуальная проблема 
современности

• Какое место занимают нефтяные шоки
• В марте 2020 года цены на нефть обвалились на 50%
• Исследование реакции на нефтяные шоки необходимо для выработки 

политики Центрального банка. 
• Исследование факторов, провоцирующих нефтяные шоки. Обзор 

факторов усиливающих или ослабляющих силу нефтяных шоков. 
• Как определить, выделить нефтяные шоки, отличить от обычных 

колебаний
• Провести исследование в зависимости от специфических страновых 

условий: развитые/развивающиеся, экспортеры/импортеры



Задачи
• определить и систематизировать набор немонетарных 

факторов, влияющих на инфляционную динамику;
• Определить степень реакции инфляции на нефтяные шоки с 

учетом специфических страновых условий;
• определить подходы выявления нефтяных шоков;
• построить эконометрическую модель VAR зависимости 

инфляционных процессов от нефтяных шоков с учетом влияния 
фундаментальных немонетарных факторов в краткосрочной, 
среднесрочной и долгосрочной перспективах ;

• провести анализ полученных результатов на основе 
построенной модели;

• ?оценить возможность применения результатов при 
проведении денежно-кредитной и фискальной политики?.
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Глава 1. 

• Какие факторы влияют на инфляционную динамику? Описание 
данных факторов
• Монетарные
• Немонетарные 
• Монетарно-немонетарные

• Подходы к определению немонетарных факторов

• Примеры классификаций немонетарных факторов (представить 
обобщенный вариант)

• Учет специфических условий стран
• Развитые/развивающиеся
• Экспортеры/импортеры



Глава 2
• Определение понятия нефтяных шоков
• Роль и место в мировой экономике
• Влияние нефтяных шоков на инфляцию
• Как определить и выделить нефтяные шоки
• Как отличить нефтяные шоки от колебаний
• Какие имеются подходы выделения шоков
• Описание наиболее крупных нефтяных шоков 21 века

• - Кризис 2002-2003 гг.
• - Кризис 2008 года
• - Кризис 2014-2016 гг.
• Имеется ли закономерность (среди представленных трех кризисов разница прибл. 6 лет

• Какие изменения происходили с 70х годов 20 века по настоящее время 
(краткий экскурс)



Глава 3
• Данные для эконометрической модели

• Инфляционная динамика
• Цены на нефть марки Брент (скорректированные)
• Доля экспорта/импорта
• Развитые/развивающиеся
• Добыча нефти
• ?Экономический рост?
• ?Доход от ненефтяного экспорта?
• Немонетарные факторы (возможно институциональные факторы)

• Ограничения модели

• Построение модели VAR модели

• Просмотр исторической декомпозиции цен на нефть

• Результаты 
• Влияние нефтяных шоков на инфляцию (как реагирует инфляция)

• Влияние нефтяных шоков на другие показатели 

• Какая реакция в краткосрочной, среднесрочной, долгосрочной перспективах



Экспортеры/импортеры

• Регион- Азия (Ближний 
Восток): Саудовская Аравия, 
Объединённые Арабские 
Эмираты (ОАЭ), Иран, Ирак, 
Катар.
• Регион — Европа: Норвегия, 
Россия, Великобритания.
• Регион — Америка: Канада, 
Мексика, Венесуэла.
• Регион — Африка: Нигерия, 
Ангола, Алжир.

• Европейский союз

• Китай

• США

• Индия

• Япония

• Корея



Данные для расчетов

• Цена на нефть марки BRENT (чистая цена на нефть – иднекс Гамильтона) = 
разница между текущей ценой на нефть за вычетом максимальной цены на 
нефть за последние 12 месяцев (помесячные данные)

• Уровень инфляции (Россия и другие страны) (помесячные данные)

• Индекс потребительских цен (помесячные данные), не только РФ

• Волатильность цен на нефть (рассчитываться на основе цен на нефть)

• Обменный курс рубля по отношению к доллару США (помесячные данные)

• Уровень безработицы (годовой)

• Процентные ставки

• Добыча нефти (добыча, экспорт, доля экспорта)



Ежемесячный уровень инфляции в России, %
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Годовые и месячные цены на нефть, $/бар
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Учет волатильности цен на нефть

• СКО 

• GARCH - положительные и отрицательные значения ошибок 
оказывают симметричное влияние на волатильность

• EGARCH (exponential GARCH) - волатильность цен на нефть 
может не реагировать как на плохие, так и на хорошие 
новости одинаково из-за проблемы асимметрии



EGARCH (волатильность цены на 
нефть, 2000-2020гг) • Где sigma^2 - условная волатильность цены сырой

нефти, а w - безусловная дисперсия с постоянным
средним значением. Отрицательные Шоки
оказывают влияние (alpha-gamma) на логарифм
условной дисперсии, а положительные шоки
оказывают влияние alpha+gamma.
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