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Цель: выявление оптимального с точки зрения долгосрочного экономического
роста режима монетарной политики в странах, экспортирующих энергоресурсы.

Задачи:

1. Проанализировать эмпирические и теоретические работы, посвященные выбору
оптимальной монетарной политики в странах, подверженных шокам нефти, с
целью ознакомления с методами исследования и их результатами.

2. Разработать динамическую экономико-математическую модель воздействия ре-
жима монетарной политики на долгосрочный экономический рост в странах-
нефтеэкспортёрах.

3. Сравнить эффективность различных режимов монетарной политики в странах-
нефтеэкспортёрах на основе численного имитационного анализа.

4. Сопоставить оптимальную политику в странах-нефтеэспортёрах с оптимальной
политикой в остальных странах.

Метод:

1. Четырёхтоварная DSGE-модель

2. Трёхтоварная DSGE-модель
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Таблица Обзор литературы
Автор Методология Предпочтительный режим

КДП
Benkhodja, 2014 Трёхтоварная DSGE-

модель
Плавающий валютный курс

Bergholt, 2014 Трёхтоварная DSGE-
модель

Плавающий валютный курс

Дробышевский, Пол-
бин, 2016

Четырёхтоварная DSGE-
модель

Таргетирование инфляции

Картаев, 2016 Fixed effects Фиксированный валютный курс
или таргетирование инфляции

Синяков, Хотулев,
2017

Обзор Таргетирование инфляции

Источник: составлено автором.

Задача Центрального банка
1. Таргетирование инфляции

L = 1
2
[(πt − π∗) + a(xt − x∗)]→ min

s.to

{
πt = βEtπt+1 + kxt + ut

xt = Etxt+1 − [it − Etπt+1 − r̂t]

2. Фиксированный валютныйный курс

πS
t = πS

t (1 + uSt ), ust ∼ N(0, σ2
S)

Выборка стран - экспортёров нефти

Список: Ливия, Казахстан, Канада, Алжир, Норвегия, Венесуэла, Ангола, Иран,
Катар, Нигерия, Ирак, Кувейт, ОАЭ, Россия, Саудовская Аравия, Иран, Габон, Эк-
вадор, Экваториальная Гвинея.

Критерий: объём экспортируемой нефти - не менее 1200 тысяч баррелей в день
+ страны OPEC с экспортом менее 1200 тысяч баррелей в день.
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