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Дмитрий Мухин

Валютный курс занимает центральное место в международной экономике: он определяет
относительные цены между странами на рынке товаров и влияет на распределение рисков
между странами на финансовых рынках. Как следствие, анализ валютного курса требует
модели общего равновесия. Однако, как мы обсудим в первой половине курса, предсказания
стандартных моделей макроэкономики (модели реально делового цикла и кейнсианских моделей)

противоречат эмпирическим фактам. В частности, в данных валютные курсы намного более
волательны чем другие макро переменные и слабо коррелируют с ними, международные
цены мало реагируют на колебания валютных курсов, а инвестиции в разные валюты сильно
отличаются своей доходностью.

Вторая половина курса посвящена новым эмпирическим фактам, полученным благодаря
появлению микро данных и позволяющим существенно пересмотреть старые теории. Мы
также обсудим новые модели, способные лучше объяснить динамику валютных курсов.1

Продолжительность курса:

16 академических часов

Рекомендации к слушателям:

Предполагается знание макроэкономики и эконометрики на уровне магистратуры. Желательно
ознакомиться с раздатками по макроэкономике с Первого Летнего Семинара.

1Ниже приведен список литературы: звездочкой* отмечены статьи, которые мы затронем на семинаре.
Программа носит предварительный характер и может быть незначительно изменена.
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